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การขับเคล่ือนเศรษฐกิจโดยไม่ค านึงถึง
การปล่อยก๊าซเรือนกระจกน าไปสู่ปัญหา “หนี้ด้านส่ิงแวดล้อม”



ปัจจุบันธุรกิจไทยไม่ค่อย “มองยาวด้านส่ิงแวดล้อม”

การ “มองยาวด้านส่ิงแวดล้อม” ของธุรกิจ 
หมายถึง การที่ธุรกิจตระหนักถึงผลกระทบ
ของการปล่อยก๊าซเรือนกระจกจาก
การด าเนินกิจกรรมของธุรกิจ โดยพิจารณาจาก

ที่มา: วิเคราะห์โดยผู้เขียนโดยใช้ข้อมลูจาก SetSmart

การมีแผนการลด
การปล่อยก๊าซเรือนกระจก 
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หนี้ =
เอาของ

อนาคตมาใช้
ในปัจจุบัน

+
ต้องชดใช้
พร้อม
ดอกเบ้ีย



ส่วนหนึ่งของ “หนี้ด้านส่ิงแวดล้อม” ต้องชดใช้ในรุ่นเรา 
แต่ผลกระทบต่อคนรุ่นหลังรุนแรงมากขึ้น



ถ้าธุรกิจไม่รีบลดการปลอ่ยกา๊ซเรือนกระจก จะสูญเสียความสามารถ
ในการแข่งขัน เสียลูกค้า และไม่สามารถดงึดูดนักลงทนุ



ขาดเงินทุน 
(Financial 

Constraint)

ปัจจัยที่ท าให้ธุรกิจ “ไม่มองยาวด้านส่ิงแวดล้อม”

ขาดนโยบาย
การก าหนด

ราคาคาร์บอน
(Carbon Pricing) 

ผู้บริโภคต้องการ
สินค้าราคาถูก/

ไม่ได้รับแรงกดดัน
จากตลาดให้ลด 

GHG

ปล่อยก๊าซเรือนกระจก
มากเกินไป เกิดปัญหา
ผลกระทบภายนอก 
(Externality)



ส าหรับธุรกิจไทย อะไรเป็นปัจจัยที่ส่งผลให้บางธุรกิจ 
“มองยาวด้านส่ิงแวดล้อม”

ศึกษาจากข้อมูลบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ (ทัง้ SET และ mai)

วิเคราะห์ปจัจัยที่มีผลต่อ

การมีแผนการลด
การปล่อยก๊าซเรือนกระจก 



1. ธุรกิจขนาดใหญ่ที่มีรายได้จาก EU สูง 
มีแนวโน้มมองยาวด้านส่ิงแวดล้อมมากกว่า

2.ธุรกิจขนาดใหญ่ที่มีสุขภาพทางการเงินดี
มีแนวโน้มมองยาวด้านส่ิงแวดล้อมมากกว่า

ธุรกิจที่มีข้อจ ากัดทางการเงินต ่า ธุรกิจที่ได้รับแรงกดดันจากตลาดให้ลด
การปล่อยก๊าซเรือนกระจก และมีสุขภาพทางการเงินดีมีแนวโน้มมองยาว
ด้านส่ิงแวดล้อมมากกว่า

ที่มา: ข้อมูลจาก SETSMART วิเคราะห์โดยคณะผู้วิจัย และ SET Economic Exposure Universe



N: 545    Pseudo R-sq: 0.147     Significance level: *** 1%, ** 5%

ตัวแปรตาม: 
การมีแผนในการลดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจก

ข้อจ ากัดทางการเงิน การที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการ CBAM 
และสุขภาพทางการเงินมีผลต่อการมองยาวด้านส่ิงแวดล้อมของธุรกิจ

ที่มา: ข้อมูลจาก SETSMART (ปี 2023) และ SET Economic Exposure Universe (ปี 2022) วิเคราะห์โดยคณะผู้วิจัยด้วยแบบจ าลอง Probit และแสดงผลเป็น marginal effects
หมายเหตุ: ไม่รวมกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (FINANCIAL) และกองทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยเ์นือ่งจากไม่สามารถค านวณ Z-Score ได้

ล าดับปจัจัยที่มีผลต่อการมองยาวด้าน
ส่ิงแวดล้อมของธุรกิจ

สุขภาพ
ทางการเงิน
ของธุรกิจ

ข้อจ ากัด
ทางการเงิน/
ขนาดของธุรกิจ

การที่ธุรกิจได้รับ
ผลกระทบจาก
มาตรการ CBAM



สุขภาพทางการเงิน วัดจากค่า Altman (1968) Z-Score 
ค านวณจาก 5 ปัจจัย ได้แก่ เงินทุนหมุนเวียน ก าไรสะสม ความสามารถในการท าก าไร 
หนี้ และประสิทธิภาพในการใช้งานสินทรัพย์

สุขภาพทางการเงินของธุรกิจไทยแย่ลง 

1. สุขภาพทางการเงินของธุรกจิไทย
มีแนวโน้มอ่อนแอลง...

2. ...ส่วนหน่ึงเป็นเพราะธุรกิจไทยมีการกอ่หน้ี
มากขึ้นหลังโควิด

Altman Z-Score
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย/สินทรพัย์รวม



SME ไทยเผชิญอุปสรรคในการมองยาวด้านส่ิงแวดล้อม
ทั้งขาดความตระหนักถึงปัญหา ขาดความรู้ และขาดเงินทุน

ที่มา: ข้อมูลจากการส ารวจความคิดเห็น SMEs จ านวน 84 ตัวอย่าง โดยคณะผู้วิจัยโดยได้รับความอนุเคราะห์จาก สสว.

ล าดับปจัจัยที่เปน็อุปสรรคส าหรับ SMEs 
ในการมองยาวด้านส่ิงแวดล้อม

ขาดความ
ตระหนักถึง
ผลกระทบของ 

Climate Change 
ต่อธุรกิจ

ขาดเงินทุน
ในการลด

GHG

ขาดความรู้
ในการประเมิน

คาร์บอนฟุตพรินต์
และการลด GHG



สนับสนุนให้ธุรกิจสามารถ
เข้าถึง Climate Finance
เช่น สินเช่ือสีเขียว หุ้นกู้
สีเขียว Supply Chain
Finance เพ่ือผ่อนปรน
ข้อจ ากัดทางการเงิน

รากฐานท่ีต้องมี: 
การจัดกลุ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
(Green Taxonomy)

“First-best Solution”

การช่วยให้ธุรกิจมองยาวข้ึนด้านส่ิงแวดล้อม
ต้องอาศัยการบูรณาการหลายกลไก

สร้างความตระหนักและ
สนับสนุนการถ่ายทอด
ความรู้ด้านการประเมิน
คาร์บอนฟุตพรินตแ์ละ

การลด GHG

บังคับใช้กลไกการก าหนดราคา
คาร์บอน เช่น ภาษีคาร์บอน
ETS ฯลฯ เพ่ือให้ธุรกิจ 
Internalize ต้นทุน
ภายนอก (Externalities)

รากฐานท่ีต้องมี: 
การเปิดเผยข้อมูล GHG, กฎหมาย
การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ

สร้างแรงกดดันจากตลาด
คู่ค้า และนักลงทุน 
เช่น มาตรการปรับ
ราคาคาร์บอนก่อน

ข้ามพรมแดน (CBAM) 
แรงกดดันจากคู่ค้า

ในห่วงโซ่อุปทาน ฯลฯ 



• กรมสรรพสามิต: ภาษีคาร์บอนที่เก็บ
บนน ้ามันเช้ือเพลิง โดยพิกัดภาษี
คาร์บอนจะแทรกอยู่ในภาษี
สรรพสามิตน ้ามนั

• ธปท. ร่วมกับ กลต.: ก าหนดนิยาม หมวดหมู่
กิจกรรมทางเศรษฐกิจในการขับเคล่ือน
เศรษฐกิจคาร์บอนต ่าภายใต้ Thailand
Taxonomy

• มีการพัฒนาแพลตฟอร์มที่ช่วยให้ธุรกิจ
ประเมินคาร์บอนฟุตพรินต์องค์กร เช่น 
SET Carbon, ZERO CARBON

• โครงการ Big Brother ของหอการค้า
ไทย โดยมีบริษัท
ขนาดใหญ่เป็นพ่ีเลี้ยงให้กับ SMEs

ประเทศไทยด าเนินการถึงไหนแล้วในการสนับสนุน
ให้ธุรกิจมองยาวด้านส่ิงแวดล้อม

ความท้าทาย/ช่องว่าง
ในการด าเนินงานของประเทศไทย:

• สถาบันการเงิน: สนับสนุนสินเชื่อ
สีเขียว Transitional Finance

• กรมการเปลี่ยนแปลงสภาพ
ภูมิอากาศและส่ิงแวดล้อม: ระบบซ้ือ
ขายใบอนุญาตการปล่อยก๊าซเรือน
กระจก (ETS) ซ่ึงอยู่ภายใต้ (ร่าง)  
พรบ. การเปลี่ยนแปลงสภาพ
ภูมิอากาศ

อัตราภาษีคาร์บอนยังค่อนข้างต ่า
อาจไม่สร้างแรงจูงใจให้ลด GHG

มี Climate Finance Instruments
แต่ธุรกิจขนาดเล็กโดยเฉพาะ SMEs
ยังไม่สามารถเข้าถึง
เครื่องมือเหล่านัน้

บริษัทขนาดเล็กโดยเฉพาะ SMEs
ยังขาดความรู้ (Know-how) 
ในการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก 
ต้องการที่ปรึกษาหรือ 
Technical Advisor หรือพ่ีเลี้ยง



เข้าใจสถานการณ์การปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกของธุรกิจ 
ทราบคาร์บอนฟุตพรินต์
องค์กรและผลิตภัณฑ์
พิจารณาแนวทาง/กลยุทธ์
ในการลดการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกที่เหมาะสม
กับบริบทของธุรกิจ

ประกาศเป้าหมาย
ในการลดการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกของธุรกิจ 

ด าเนินลดการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจก
และเก็บข้อมูล

การเปิดเผยข้อมูล
ด้าน ESG ของธุรกิจ

ธุรกิจไทยควรเร่ิมวันนี้เลย ย่ิงเร่ิมเร็วย่ิงดี 
จ่ายวันนี้ดีกว่าจ่ายในอนาคต เพราะจะต้องชดใช้หนี้ด้านส่ิงแวดล้อม
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