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แนวคิดเกี่ยวกับการสื่อสารของธนาคารกลาง



การสื่อสารทางตรงในกรอบนโยบายการเงิน
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ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย ค านวณโดยผู้วิจัย
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การสื่อสารทางตรงในกรอบนโยบายการเงิน
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การสื่อสารทางตรงในกรอบนโยบายการเงิน

น ้าหนักของหัวข้อในแต่ละเอกสาร
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หัวข้อและความเช่ือมโยงใน Press Statement

𝑖 = Φ ⋅ ො𝑦 + Ψ ⋅ ො𝜋



วิวัฒนาการของ Press Statement

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย ค านวณโดยผู้วิจัย



วิวัฒนาการของ Edited Minutes และ MPR

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย ค านวณโดยผู้วิจัย



• Policy Reaction Function
• ระดับของความโปร่งใส
• รูปแบบการเขียน

น ้าหนักที่ให้กับ
หัวข้อต่าง ๆ

เศรษฐกิจไทย
(Output Gap)

เศรษฐกิจต่างประเทศ
(Trading Partners’ 

Output Gap)

อัตราเงินเฟ้อ

อัตราแลกเปลี่ยน
(USDTHB)

อัตราดอกเบี้ย

หนี้ครัวเรือน

คณะกรรมการ กนง.

เลขานุการ กนง.

ปัจจัยที่เกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจ (policy input) ปัจจัยนอกเหนือจากภาวะเศรษฐกิจ

ปัจจัยที่ก าหนดการสื่อสารผ่าน Press Statement



“ต่างประเทศ” 

“อัตราแลกเปล่ียน” “เสถียรภาพ” 

คณะกรรมการ

ปัจจัยที่ก าหนดการสื่อสารผ่าน Press Statement

การเปลี่ยนแปลงน ้าหนักหัวข้อจากปัจจัยนอกเหนือจากเศรษฐกิจ

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย ค านวณโดยผู้วิจัย
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น ้าหนักในบางหัวข้อ
ที่มีนัยทางสถิติ

วัดจากถ้อยค าที่ส่ือ
ความหมายทางด้าน

บวกและลบ

ถ้อยค าท่ีส่ือถึงสัญญาณการปรับนโยบาย 
เช่น “พร้อม...นโยบาย...ผ่อนคลาย”

อ่านข่าวท่ีเกี่ยวกับ 
ธปท. ล่วงหน้า 30 วัน

PS
BOT
News

ความสอดคล้องระหว่างการสื่อสารและการตัดสินนโยบาย
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น ้ำหนัก โทน สัญญำณ ลด คง ขึ้น รวม ลด คง ขึ้น รวม

/ 14% 96% 0% 69% 10% 98% 0% 69%

/ / 38% 96% 4% 73% 24% 94% 8% 70%

/ / / 52% 94% 33% 78% 33% 93% 46% 77%

/ / / /* 52% 94% 42% 80% 48% 93% 58% 81%

ตัวแปรอสิระ ท ำนำยผลในครัง้เดียวกัน คำดกำรณ์ก่อนกำรประชมุ

โทนขำ่ว 

นสพ.

PS

ความสอดคล้องระหว่างการสื่อสารและการตัดสินนโยบาย

การท านายผลการประชุมโดยอาศัยเพียง Information Content ใน PS และ News

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย IQNewsClip ค านวณโดยผู้วิจัย



จ านวนข่าวทีป่รากฏใน นสพ. หลังจากมีการเผยแพร่เอกสาร

การรับรู้เกี่ยวกับ ธปท. จากสื่อสิ่งพิมพ์

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย IQNewsClip ค านวณโดยผู้วิจัย



วิวัฒนาการของ Press Statement

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย ค านวณโดยผู้วิจัย



“การสื่อสารของ ธปท. ในปัจจุบัน มี information ที่เพียงพอ
ส าหรับการคาดการณ์ Policy Reaction Function หรือ 

Policy Path มากน้อยเพยีงใด”


