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วจิารณโ์ดย...   

ดร.ฐิติมา ชเูชิด

ธนาคารแห่งประเทศไทย

โควิด-19กบัความยัง่ยืนทางการคลงัของประเทศไทย

ดร.ศาสตรา สุดสวาสด์ิ ดร.ภาวิน ศิริประภานุกูล และสยาม ศกัด์ิแกว้
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PRE-COVID19

2

Fiscal space

ที่มา: www.pdmo.go.th

1. นโยบายการคลงัไทยยงัมี fiscal space

และองคป์ระกอบหนี้ สาธารณะปัจจุบนั

เอ้ือต่อการรองรบั COVID19

ที่มา:

www.pdmo.go.th
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POST-COVID19

3ที่มา: ศาสตราและคณะ (2563)

2. หนี้ สาธารณะไทยมีแนวโนม้สูงเกินเพดานหนี้ ปัจจุบนัท่ี 60%

ที่มา:

www.pdmo.go.th

Budget deficit and Public debt forecast

สิง่ท่ีตอ้งจบัตา

 ความเสีย่งเศรษฐกิจไทยและเศรษฐกิจโลก

กบัการระบาดรอบใหม่หลังผ่อนคลาย lockdown

 แผลเป็นหลงัจบ COVID ต่อศักยภาพเศรษฐกจิ

 บทบาทนโยบายการคลงั เรว็-พอ-ตรงจุด-คุ้ม 

 พลวตัหนี้ สาธารณะ
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62
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หนี้ สาธารณะทัว่โลกคาดว่าจะสูงข้ึนมากเช่นกนัIMF (Fiscal Monitor, Apr20)

Capital Economics (May20)

ที่มา:

www.pdmo.go.th
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ที่มา: ศาสตราและคณะ (2563)

3. ความยัง่ยืนทางการคลงัของไทยหลงั COVID ข้ึนกบั 3 ปัจจยั

ที่มา:

www.pdmo.go.th

1. ปัจจยัอตัโนมติั

ต้นทุนจ่ายหนี้สาธารณะ (r) และ GDP growth (g)

2.การก่อหนี้ ใหม่

มาตรการเยียวยา-ฟ้ืนฟู-ปรับโครงสร้าง ช่วย

ยกระดับ GDP กลับมาได้แค่ไหน (productive use)

3. ภาระผูกพนัทางการคลงั (ระยะสั้นและยาว)

• Quasi-fiscal activities ผ่าน สง.เฉพาะกจิ 

• เพิ่มทุนรัฐวิสาหกจิ

• ค า้ประกนั/รองรับความเสยีหายใน

ตลาดการเงนิหรือระบบการเงนิ

(systemic support) 

• รายจ่ายจากสงัคมผู้สงูอายุ

ผลกระทบของมาตรการต่อดุลงบประมาณและหนี้ สาธารณะ
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4. ภาระหนี้ ที่เกิดจากการรบัมือ COVID19 จะทยอยลดลงได ้

ที่มา: Capital Economics (May20), Can governments shoulder a higher debt burden?

รฐับาลก่อหนี้ ระยะยาวในภาวะดอกเบี้ ยต า่...

...และรฐับาลสรา้งความมัน่ใจใหต้ลาดการเงินไดว่้า

แนวโนม้หน้ีสาธารณะจะทยอยลดลงหลงั COVID จบลงและมีวินยัการคลงัในการบริหารจดัการหนี้
ที่มา:

www.pdmo.go.th

หากเศรษฐกิจเติบโตเร็วกว่าตน้ทุนดอกเบี้ ย...
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