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Current Situation 
Policy Driven Awareness 

  

  
• แนวทางการพฒันาตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า โดยมีสินค้าเกษตร 
 อาทิ ข้าวสารขาว ยางพารา น ้าตาล มนัส าปะหลงั เป็นสินค้าอ้างอิง  
 

 
 

•  แนวทางการซ้ือขายสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า โดยมีทองค าเป็นสินค้าอ้างอิง 

  

• สนับสนุนทุนวิจยัด้านตลาดทนุ 

Working Paper 

Research Grant 

Capital Market Research Forum / International Conference  

• เผยแพรง่านวิจยัด้านตลาดทนุและเปิดเวทีแลกเปล่ียนความคิดเหน็จากผูมี้
 ประสบการณ์ ทัง้ในเวทีสมัมนาและถ่ายทอดสดผา่น Facebook Live ของ ตลท. 

• มีมหาวิทยาลยัมากกว่า 15 แห่งเข้าร่วม
 โครงการ  
•  ผลิตงานวิจยัด้านตลาดทุนมากกว่า  
 20 เร่ืองต่อปี 

• สมัมนาครัง้ล่าสุดมีผู้ร่วมงานกว่า 100 คน 
• มีผู้ร่วมรบัชมถ่ายทอดสดผ่าน Facebook 
 Live กว่า 100 คน และมียอด View 
 10,000 กว่า views 

Sentiment Index / Economic Outlook 
• เผยแพรด่ชันีช้ีวดัทศันคตินักลงทุน  
•  การส ารวจความคิดเหน็ผูบ้ริหารบริษทัจดทะเบียน (CEO Survey) 

  
• การจดัแบ่งประเภทนักลงทุน ตามพฤติกรรมการซ้ือขายหลกัทรพัย ์ 

(Retail Investor Segmentation)  

• การศึกษาพฤติกรรมการออมและการลงทุนของ  Potential Investors, 
Investors เพื่อวางกลยุทธใ์นการขยายฐานนักลงทุน  

• การศึกษาพฤติกรรมผูล้งทุนใน LTF เพื่อตอบโจทยน์โยบายภาครฐั 
เก่ียวกบัการให้สิทธิประโยชน์ทางภาษี 

 

Market & Behavioral Study 



Practical research for Policy Implications / Guidelines / Benchmarking / Best Practices  
in Thai Stock Markets   

Challenges 

Market Listed Companies Investors 
• ผลกระทบของการใช้ Algorithm 
 Trading / Program Trading 

•  ประสิทธิภาพในการใช้มาตรการ 
     ก ากบัการซ้ือขายของ ตลท. 

•   การน าเทคโลโนยี Blockchain 
 มาใช้ในตลาดทุน 

•  Cyber Security 

• การศึกษาพฤติกรรมการซ้ือขาย
 เชิงลึกของนักลงทุนแต่ละประเภท 
• พฤติกรรมการลงทุนท่ีเปล่ียน  

แปลงไป 
• การพฒันาเคร่ืองมือใหม่ๆ  จาก

ความก้าวหน้าของเทคโนโลยี อาทิ 
Robo Advisor, Predictive Model, 
Recommendation System 

• การลงทุนในต่างประเทศของ
 บริษทัจดทะเบียนไทย 

•  คณุค่า / มลูค่าของบรรษทัภิบาล
 ในสายตานักลงทุน (Premium 
 on CG level) 

•  การใช้ตลาดทุนเป็นเครื่องมือใน
 การด าเนินธรุกิจ โดยเฉพาะการ
 ระดมทุน  
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• Big Data 
• Changing of 
   Technology 
    - Blockchain 
    - Artificial    
      Intelligence 
    - Robo Advisor 
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SET: Obstacles and Challenges 

Next… 

• Machine Readable 
 form for new data 
•  Text Analytical 
 from existing data 

Database Center 

Foreign  Direct Investment 
Remuneration  

Board Qualification 
Not Ready to Use 
• Hard copy only 
• Not machine readable data 
• Copyrights 

Database Input Data 

Now… 
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• การศึกษาพฤติกรรมผูล้งทนุใน LTF เพ่ือตอบโจทยน์โยบายภาครฐั เก่ียวกบัการให้
สิทธิประโยชน์ทางภาษี 

• การลงทนุในต่างประเทศของบริษทัจดทะเบียนไทย 

 

Example for Practical Research 
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ประชาชนฐานะระดบักลางนิยมใช้ LTF ในสดัส่วนท่ีมากกว่ากลุ่มอ่ืนๆ 

สดัส่วนของมลูค่า AUM ในกองทนุรวมแต่ละประเภทโดยเฉล่ีย ณ ส้ินปี 2556 แบง่ตามระดบัมลูค่าถือครองของผูถื้อหน่วย 

จ ำนวน 
ผูถื้อหน่วย (บญัชี) 

29% 12% 30% 10% 14% 2% 1% 1% 100% 

FIX 
FIF 

LTF 

RMF 
EQ 
MIX 1 กลุ่มลูกค้ำทีล่งทุน  

< 1 แสนบำท ใช้ EQ 
ในสดัส่วนมำกกว่ำ
กลุ่มอืน่ กลุ่มลูกค้ำระดบักลำงนิยมใช้ LTF 

3 
กลุ่มลูกค้ำรำยใหญ่ใช้กองทุนเพือ่
ทดแทนเงินฝำก แต่กระจำยลงทุน 
ใน EQ น้อย 

2 

ทีม่า: ขอ้มลูธรุกรรมกองทุนรวมระหวา่งปี 2547-2556 จาก บลจ. ทีเ่ขา้รว่มโครงการ 4 บรษิทั คดิเป็น market share 48% ของ AUM LTF ณ สิน้ปี 2556 
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ผูล้งทนุใน LTF 70% ซ้ือ LTF ไม่เกิน 140,000 บาทต่อคนต่อปี 
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% จ านวนบญัชีผูถื้อหน่วยลงทุน LTF แบบสะสม ตามระดบัมูลค่าการซ้ือ LTF ต่อบญัชี ระหว่างปี 2547-2555 

มลูค่าซ้ือ (บาท) 
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มลูค่าการลงทุน LTF สงูสดุ ค่าเฉล่ียมลูค่าการลงทุน LTF ต่อปี (median) 

100,000 มลูค่าซ้ือ LTF เฉล่ีย 100,000 บาทต่อบญัชีต่อปี 
หรือเทียบเท่า 140,000 บาทต่อคนต่อปี 

(การศกึษาพบวา่ นกัลงทุน 1 คน มบีญัช ีLTF 1.4 บญัช)ี 50,000 

100,000 

ทีม่า: ขอ้มลูธรุกรรมกองทุนรวมระหวา่งปี 2547-2556 จาก บลจ. ทีเ่ขา้รว่มโครงการ 4 บรษิทั คดิเป็น market share 48% ของ AUM LTF ณ สิน้ปี 2556 



ปีท่ีซ้ือ LTF 
ครัง้แรก  

ปีท่ีมรีายการซ้ือ/switch-in 

2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 

2547 100% 57% 52% 50% 50% 45% 43% 42% 39% 

2548   100% 56% 52% 47% 44% 43% 42% 39% 

2549     100% 59% 50% 43% 43% 44% 40% 

2550       100% 47% 37% 37% 40% 37% 

2551         100% 52% 48% 48% 45% 

2552           100% 58% 54% 47% 

2553             100% 57% 46% 

2554               100% 55% 

2555                 100% 

ประมาณคร่ึงหน่ึงของผูท่ี้เร่ิมซ้ือ LTF จะหยดุซ้ือหรือย้าย บลจ. ในปีถดัไป  
และจะมีประมาณ 1 ใน 3 ท่ีซ้ือต่อเน่ืองในระยะยาว 

% จ านวนนักลงทนุแยกตามปีท่ีซ้ือกองทนุ LTF ครัง้แรก และยงัคงท ารายการซ้ือ/switch-in ในปีต่อมา 

มำกกว่ำ  
1 ใน 3 เป็น 
ผูถื้อหน่วย 
ทีซ้ื่อสะสม
ต่อเนือ่งใน
ระยะยำว 

8 
ทีม่า: ขอ้มลูธรุกรรมกองทุนรวมระหวา่งปี 2547-2556 จาก บลจ. 6 บรษิทั คดิเป็น market share 86% ของ AUM LTF ณ สิน้ปี 2556 
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บญัชีผูถื้อหน่วยลงทนุในกองทนุ LTF 32% ลงทนุในระยะยาวอย่างน้อย 7 ปี 

ระยะเวลาถือครอง LTF  
ก่อนเร่ิมขาย (ปี) 

สดัส่วน (%) 

1 0.02% 

2 2% 

3 2% 

4 2% 
5  

(เงือ่นไขภาษ ี5 ปีปฏทินิ) 
46% 

6 16% 

7 6% 

8 2% 

9 1% 

ไม่เคยขาย 23% 

รวม 100% 

32% ของบญัชีผูถื้อหน่วย LTF 
ลงทุนระยะยำวอย่ำงน้อย 7 ปี 

% จ านวนบญัชีผูถื้อหน่วย LTF แบง่ตามระยะเวลาถือครองหน่วยลงทนุ 

ทีม่า: ขอ้มลูธรุกรรมกองทุนรวมระหวา่งปี 2547-2556 จาก บลจ. ทีเ่ขา้รว่มโครงการ 4 บรษิทั คดิเป็น market share 48% ของ AUM LTF ณ สิน้ปี 2556 
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% จ านวนผู้ซ้ือกองทุน LTF ครัง้แรก % จ ำนวนผู้ซ้ือกองทุน RMF ครัง้แรก 

สดัส่วนอายขุองผูซ้ื้อกองทนุ LTF และ RMF ครัง้แรก 

ช่วงอายุ  
ณ ปีท่ีมีการซ้ือ 
LTF หรือ RMF 

ครัง้แรก 

(364,482 บญัชี) (140,709 บญัชี) 

LTF สรำ้งวินัยกำรออมวยัท ำงำนช่วงต้น 

LTF เป็นเคร่ืองมือสร้างวินัยการออมส าหรบัให้คร่ึงแรกของชีวิตการท างาน  
ในขณะท่ี RMF ตอบโจทยก์ารออมเพ่ือเกษียณอาย ุส าหรบัคร่ึงหลงัชีวิตการท างาน 

RMF ตอบโจทยก์ำรออมเพือ่กำรเกษียณอำยุ 

10 
ทีม่า: ขอ้มลูธรุกรรมกองทุนรวมระหวา่งปี 2547-2556 จาก บลจ. ทีเ่ขา้รว่มโครงการ 4 บรษิทั คดิเป็น market share 48% ของ AUM LTF ณ สิน้ปี 2556 
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• การศึกษาพฤติกรรมผูล้งทนุใน LTF เพ่ือตอบโจทยน์โยบายภาครฐั เก่ียวกบัการให้
สิทธิประโยชน์ทางภาษี 

• การลงทนุในต่างประเทศของบริษทัจดทะเบียนไทย 

 

Example for Practical Research 
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0.8
1 

0.9
1 

1.1
4 

1.1
3 

1.3
3 

1.7
8 

2.2
9 

2.5
7 

2.6
8 

2.3
7 

2.3
3 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

Revenue from abroad (all companies) 
(trillion THB) 

No. of 
companies 

126 136 143 147 148 157 185 220 234 237 238* 

Revenue from abroad 
to total revenue 

Y2006 Y2016 

18% 27% 

Revenue from abroad 
to total revenue 

Y2006 Y2016 

36% 
47% 

CAGR 8% 

Domestic revenue CAGR (2006-2016)  3% 

** Market capitalization of 107 
companies represented 25% of 
SET market capitalization. 

In 2016, Market capitalization 
of 238 companies represented 
63% of SET market 
capitalization. 

Thai listed companies’ investment abroad 

Source : The Stock Exchange of Thailand 

Market capitalization of 107 
companies that report source 
of revenue since 2006 
represented 25% of SET 
market capitalization. 
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14 
15 15 
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Technology 

Services 

Resources 

Property & Construction 

Industrial 

Financials 

Consumer product 

Agro & Food Industry 

13 

 Number of  Thai listed companies investing abroad 

Source : The Stock Exchange of Thailand 

92 

135 
173 

192 

 classified by industry 

30 36 42 40 40 
19 22 30 28 26 28 37 33 44 47 10 

24 30 39 35 

5 

16 
38 

41 50 

2012 2013 2014 2015 2016 

SET301+ 

SET201-300 

SET101-200 

SET51-100 

SET50 

 classified by firm size 

92 

135 

173 
192 

* These 198 listed firms accounts for 39% of listed firms on SET; 71% of SET market capitalization 

198 198 

Thai listed companies’ investment abroad 
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No. of listed 
companies who 
undertake OFDI 

198* 192 173 

Y2016 

*39% of all listed companies 
*71% of SET market capitalization 

ASEAN 155 
CLMV 116 

North Asia 87 America 39 
Europe 46 

South 
Asia 30 

Australia 18 

Middle east 17 

Africa 15 

Data as of 2016 

Y2015 Y2014 

Thai listed companies’ investment abroad 



15 

ตวัอยา่งงานศกึษาทีใ่ชป้ระโยชน์จากฐานขอ้มลู 
 

ผลการศึกษา 
• การลงทุนในต่างประเทศสง่ผลกระทบทางบวกต่อก าไรใน

รปูแบบของความสมัพนัธเ์ชงิเสน้ 

ผลการศึกษา 
• การลงทุนในต่างประเทศไม่ไดเ้ป็นการทดแทนการลงทุนใน

ประเทศ แต่เป็นส่วนช่วยให้เกิดการลงทุนในประเทศไทย
ในปีถดัไป 




